SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS

RESOLUCION No. Q.IMV.2012,

| MERCEDES FLORES DEL POZO
INTENDENTE DE MERCADO DE VALORES-QUITO (E)

CONSIDERANDO:

QUE, el representante legal de la compafila ZAIMELLA DEL ECUADOR
S.A. ha solicitado la aprobacion de la emision de obligaciones de Corto Plazo
(Papel Comercial) de su representada por un monto .de hasta CUATRO
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD.
4’000.000,00), amparada con garantia general; la autorizacion de la oferta
publica; la aprobacién del contenido de la respectiva circular; vy, la inscripcion
de los valores en el Registro de Mercado de Valores, en los términos sefalados
en el acta de la Junta General de Accionistas de la compafifa, celebrada en
Quito, el 25 de junio de 2012; y en el contrato de emision de obligaciones de
Corto Plazo - Papel Comercial suscrito el 13 de julio de 2012;

QUE, mediante Informes Nos. SC.IMV.AR.2012.381 Y
SC.IMV.DIMV:.2012.405 de 3 de octubre de 2012, las Direcciones de
Autorizacion y Registro y Juridica de la Intendencia de Mercado de Valores,
emiten pronunciamiento favorable para la continuacion del presente tramite;
una vez que se ha observado lo dispuesto en los Arts. 12; 13; 18 numeral 1;
174; y 186 de la Ley de Mercado-de Valdres, y en las dlSpOSICIDDES prewsta_s
en la Seccién I, Capitulo 1V, Subtitulo I, del Titulo III, de la Codificacién de las
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores;

En ejercicio de las atribuciones conferidas mediante Resoluciones Nos.
ADM-2009.003 de 1 de abril de 2009 y SC-INAF-SAF-DNRH-CRH-Q-2012-239
de 12 de Septiembre de 2012.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR el programa. de emisidn de obligaciones de
corto plazo (Papel Comercial) de la compania ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A.
por la suma de hasta CUATRO MILLONES DE DOLARES. DE LLOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD. 4'000.000 ,00), en los términos: constantes en el
‘contrato, mencionado en el primer considerando de esta Resolucidn. :

ARTICULO SEGUNDO.- AUTQRIZAR la oferta publica de la referida emisién, por
un monto de hasta CUATRO MILLONES DE DQLARES. DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD. 4'000.000,00); y, APROBAR el co__n_temdo de la
respectiva circular.

ARTICULO TERCERO.- INSCRIBIR en el Reglstro del Mercado de Valores los
valores a emitirse.
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ARTICULO CUARTO.- DISPONER que se notifique al Representante Legal de la
compafiia ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A., con el contenido de la presente
Resolucion.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que se remita copia de esta Resolucién a las
Corporaciones Civiles, Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de
Guayaquil, para los fines pertinentes

ARTICULO SEXTO.-. DISPONER que esta Resoluciéon se publique por una vez
en uno de los diarios de mayor circulacién .del domicilio principal de la
compafiia. Un ejemplar de dicha publicacién se remitird a la Direccién de
Autorizacién y Registro de la Intendencia de Mercado de Valores, en forma
previa a las inscripciones correspondientes.

ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER que previa a la negociacion de las
obligaciones de corto plazo, se publique en uno de los diarios de mayor
circulaciéon del domicilio principal de la compafiia, la calificacién de riesgo de la
referida emisién. Un ejemplar de dicha publicacién se remitird a la Direccién
de Autorizacion y Registro.

ARTICULO OCTAVO.- DISPONER que la compafiia ZAIMELLA DEL ECUADOR
S.A., informe a la Superintendencia de Compafiias, a las Bolsas de Valores, y
al Representante de los Obligacionistas, con al menos tres dias habiles
bursatiles de anticipacioén, su intencién de colocar papel comercial, dentro del
monto y plazo autorizados, con un detalle de la fecha, monto y plazo de las
colocaciones.

ARTICULO NOVENO.- La presente autorizacién de oferta publica para el
programa de papel comercial, tiene una vigencia de 720 dias contados a partir

de la fecha de expedicién de la presente Resolucién, por lo tanto la fecha de
vencimiento de la autorizacién serd el dia ~

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- DADA y firmada en la Superintendencia de

Compafiias, Distrito Metropolitano de Quito, a
85 007 20p

MERCEDES FLORES DEL POZO

% ;.)',7_{:/ { ,.
*~v74 wfs/sAC/KC



